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Este Anexo complementa las Clausulas Generales que forman parte del Contrato Marco Europeo para Operaciones

Financieras publicado por la Federacién Bancaria de la Unién Europea.

1- Objeto, Ambito de aplicacion

@ Objeto. El objeto de este Anexo (en adelante,
“ Anexo de Repos’) es @ de regular Operaciones (en
adelante, “ Operaciones de Repo”’) en las que una
parte (el “ Vendedor”) vende a la otra (el “ Compra-
dor”) Valores a cambio del pago de un precio acor-
dado (el “Precio de Compra”) y en e que e Com-
prador vende a Vendedor Valores del mismo tipo y
cantidad a cambio del pago de otro precio acordado
en una fecha posterior previamente acordada, o con
vencimiento indeterminado. Cualquier referencia en
este Anexo a una Operacion, se entendera realizada a
Operaciones de Repo.

(2 Ambito de aplicacion. Si este Anexo forma
parte de un Contrato Marco, dicho Contrato (incluido
este Anexo) sera aplicable a cuaquier Operacién de
Repo realizada por |as partes através de la Oficina de
Contratacion especificada atal efecto en € mismo.

2.- Entregasy Pagos

@) Compra. En la fecha de liquidacion acordada
para la compra de Vaores por e Comprador (en
adelante, la “Fecha de Compra’), € Vendedor
transmitira a Comprador los Valores (en adelante,
los “ Valores Comprados’ ) a cambio del pago simul-

téneo del Precio de Compra.

(2) Recompra. En la fecha de liquidacion acor-
dada para la recompra de los Vaores (en adelante, la
“ Fecha de Recompra” ), e Comprador transmitira al
Vendedor Valores del mismo tipo y cantidad que los
Valores Comprados a cambio del pago simultaneo del
Precio de Recompra.

(3) Definicion, Interpretacion. “Precio de Re-
compra” significala sumadel Precio de Compray el
Diferencial de Precio. “ Diferencial de Precio” signi-
fica para cualquier Operacion, € importe total obte-
nido aplicando € tipo para la determinacion del
precio acordado para dicha Operacion y expresado
como un porcentgje anua (en adelante, e “ Tipo para
la Determinacion del Precio”) a Precio de Compra,
por e nimero efectivo de dias dd periodo
comprendido entre la Fecha de Compra (inclusive),
hasta la Fecha de Recompra (exclusive), sobre una
base de 360 dias 6 365 dias, de acuerdo con la practi-
ca de mercado o sobre cualquier otra base acordada
entre las partes. Se considerara que un pago es “si-
multéneo” si se realiza dentro de un sistema de entre-
ga contra pago o, en caso contrario, S se redliza €l
mismo dia de la transmisién de los correspondientes
Vaores. Las referencias en este Anexo a Vaores
Comprados u otros Valores, en € contexto de la
devolucidn de los mismos, o a derechos u otros acti-
vos, a transmitir de acuerdo con la Seccién 4 (4), se



entenderdn como una referencia a Vaores, derechos
0 activos del mismo tipo y cantidad (también deno-
minados mas abajo como “ Equivalentes’ a) que los
Vaores Comprados u otros Valores, derechos o
activos, respectivamente.

4 Operaciones con vencimiento indetermina-
do. Las partes podran acordar que las operaciones
puedan vencer a requerimiento de una de €llas, en
cuyo caso, la Fecha de Recompra sera la fecha espe-
cificada como tal en la notificacion enviada por cual-
quiera de las partes a la otra, siempre que entre la
fecha de efectividad de la notificacion y la Fecha de
Recompra fijada no medie un periodo inferior &
minimo que normalmente requiera el pago de efecti-
voy laentregade Valores del tipo correspondiente. A
falta de notificacion, la Fecha de Recompra para una
Operacion con vencimiento indeterminado serd 364
dias después de la Fecha de Compra.

5) Retraso en e pago. Cuando € Precio de
Compra o €l Precio de Recompra no se pague en la
fecha pactada, €l interés aplicable de conformidad
con la Seccion 3(5) de las Clausulas Generales sera
calculado aplicando €l tipo que resulte superior entre
el Tipo de Incumplimiento y el Tipo parala Determi-
nacion del Precio, sin perjuicio de la aplicacion de la
Seccion 6(1)(a)(i) de las Clausulas Generales.

(6) Retraso en la entrega.

(€] Incumplimiento del Vendedor. Si d Ven-
dedor no transmite los Vaores Comprados a Com-
prador en la Fecha de Compra correspondiente, €l
Comprador, en cualquier momento mientras contintie
dicho incumplimiento podra:

i. Requerir al Vendedor para que devuel-
va inmediatamente el importe pagado, si ya le ha
pagado e Precio de Compra;

ii. Requerir al Vendedor e pago de un
importe igual a exceso, en su caso, del Coste de
Financiacién del Comprador sobre la parte pro rata
del Diferencia de Precio correspondiente al periodo
de retraso. Ambos conceptos se calcularan desde la
Fecha de Compra (inclusive) hasta la fecha que resul-
te anterior de entre la fecha en que los Vaores Com-
prados se transmiten al Comprador y la Fecha de
Recompra (exclusive). En €l caso de una Operacion
con vencimiento indeterminado se considerara como
fecha anterior la primera fecha en que deberian de-
volverse los Valores Comprados a solicitud del Ven-
dedor; “ Coste de Financiacién” significa el coste
(incluidos gastos y comisiones), determinado por esa
parte, en € que ésta haya o pudiera razonablemente
haber incurrido al tomar en préstamo valores Equiva
lentes a los Valores Comprados en el mercado, para
el periodo en cuestion; y

iii. Notificar, en caso de que las partes no
hayan acordado medidas para subsanar prontamente
el incumplimiento, que la Fecha de Recompra se
anticipa con efectos inmediatos, de forma que las
obligaciones reciprocas originales de las partes en
relacion con la Operacién se compensaran, de forma
gue no queden pendientes pagos o entregas, salvo que

el Vendedor pagard a Comprador (ademas de cum-
plir con sus obligaciones de conformidad con (i) y
(ii), en su caso) un importe igual a Diferencial de
Precio para el periodo desde la Fecha de Compra
(inclusive) hasta la Fecha de Recompra anticipada
(exclusive).

(b) Incumplimiento del Comprador. Si €
Comprador no devuelve el Equivalente delos VValores
Comprados en la Fecha de Recompra correspondien-
te, el Vendedor, en cuaquier momento mientras
continGe dicho incumplimiento, podr&

i. Requerir a Comprador que devuelva
inmediatamente el importe pagado, s ya le ha pagado
€l Precio de Recompra;

ii. Requerir @ Comprador el pago de un
importe igual a exceso, en su caso entre, €l Coste de
Financiacion del Comprador sobre €l importe que se
hubiese recibido si € Precio de Recompra se hubiese
depositado y remunerado a Tipo Interbancario.
Ambos conceptos seran calculados desde la Fecha de
Recompra (inclusive) hasta |la fecha en que se hayan
efectivamente devuelto los Valores Comprados (ex-
clusive) o, s fuese anterior, la fecha fijada en la
notificacion que, en su caso, se haya realizado de
conformidad con el apartado (iii); y

iii. En € caso de que las partes ho hayan
acordado medidas para subsanar prontamente el
incumplimiento, notificar la solicitud de liquidacion
en efectivo en lugar de mediante entrega, en una
fecha a fijar en dicha  notificacion.
Consecuentemente, las obligaciones de las partes
acordadas respecto de la Fecha de Recompra cesaran,
y €l Comprador (A) pagara a Vendedor (ademés de
cumplir con sus obligaciones de conformidad con (i)
y (ii), en su caso) un importe igua a exceso, si lo
hubiere, del Coste de Compra Alternativo de dichos
Valores sobre € Precio de Recompra o, en su caso
(B) tendra derecho a recibir del Vendedor el exceso,
si lo hubiere, del Precio de Recompra sobre dicho
Coste de Compra Alternativo; “Coste de Compra
Alternativo” significa € coste (incluidos gastos y
comisiones), determinado por el Vendedor, en e que
éste haya o hubiese razonablemente incurrido por la
compra del Equivalente de los VValores Comprados en
el mercado en la fecha fijada para la liquidacion en
efectivo.

(c) Derechos. En el supuesto de incumpli-
miento por cualquiera de las partes de la obligacion
de transmitir o devolver los Vdores Comprados,
ademés de los derechos establecidos en esta subsec-
cién 6, las partes no tendrén derecho a ninguna in-
demnizacion adicional como consecuencia de dicho
incumplimiento y dicho incumplimiento no constitui-
réd un Supuesto de Incumplimiento de conformidad
con la Seccion 6(1)(a)(iii) de las Clausulas Generales.
Lo anterior no excluye cualquier otro derecho que
pueda asistir a las partes en e supuesto de
incumplimiento de cuaquier otra obligacion por
alguna de ellas (incluida la obligacion de efectuar un
pago de conformidad con esta subseccion 6) a su
vencimiento.



(7) Supuestos Especiales. Si, durante la
vigencia de una Operacion y respecto de alguno o
todos los Valores Comprados:

i. Como resultado de un cambio en la
legislacion o en la aplicacion o interpretacién oficial
de la misma que tenga lugar con posterioridad a la
fecha en que se contraté la Operacion, un pago de
interés, dividendo o cualquier otra distribucion de
efectivo u otro activo realizado por € emisor de los
Valores Comprados, (conjuntamente, una “ Distribu-
cién”, término que incluira la amortizacion del prin-
cipa y € pago en caso de una reduccién de capital)
quedara sujeto a deduccién o retencién respecto de
unatasa o impuesto o diera lugar aun crédito fiscal;

ii. Se harealizado validamente una noti-
ficacion de amortizacién anticipada;

iii. Se haredlizado o se ha anunciado una
oferta plblica de amortizacién, cambio, conversion,
oferta de compensacion u oferta publica de adquisi-
cion;

iv. Se han concedido o distribuido a los
tenedores, derechos de suscripcion u otros derechos o
activos que no sean libremente transmisibles; o

V. De acuerdo con lo especificado en las
Cléausulas Particulares, cuaquier interés o dividendo
pagado a los tenedores (con independencia de que €
parrafo (i) sea o no aplicable) incorpora un crédito
fiscal 0 una desgravacion fiscal.

En tales casos, salvo que las partes pacten lo
contrario, la Fecha de Recompra de dichos Valores se
anticiparg, automaticamente en el supuesto (v) y en
cualquier otro supuesto a solicitud de cuaquiera de
las partes, en e caso de (i), (ii) y (v) a tercer Dia
Habil anterior alafecha anunciada de pago o amorti-
zacién o anterior, y en €l caso de (iii) y (iv) al tercer
Dia Habil anterior a Ultimo dia en que dicha licita-
cién u oferta pueda ser aceptada o en € que dichos
derechos o activos se concedan o se distribuyan.

3.- Sustitucion

Q) Principio General. El Vendedor, a su
costa y con el consentimiento del Comprador, podra
sugtituir los Vaores Comprados por otros Valores (en
adelante, los “ Nuevos Valores’ ) que tengan un Valor
de Mercado a menos igual a Vaor de Mercado de
los Vaores Comprados en e momento en que las
partes acuerden dicha sustitucion.

2 Inexistencia de novacion. La sustitu-
cion no tendra efectos novatorios de la Operacion
correspondiente la cual seguird vigente, con la Gnica
modificacion de que los Nuevos Valores tendran la
consideracion de Valores comprados en vez de los
Valores que han sido sustituidos.

(3) Devolucion simultdnea de Valores. La
sustitucion se realizara mediante la transmision si-

multédnea de los Nuevos Vaores a cambio de los
Valores Comprados objeto de sustitucion.

4.- Distribuciones, Derechos de Suscripcion

Q) Distribuciones de Efectivo. Si durante
lavigencia de una Operacion el emisor de los Valores
realiza una Distribucion de efectivo a tenedor de los
Valores Comprados, €l Comprador pagara al Vende-
dor, en la fecha de dicha Distribucién, un importe en
lamismamonedaeigual al recibido.

2 Retenciones de Impuestos, Creéditos
Fiscales. Si una Distribucion esta sujeta a retencion
y/o da lugar a un crédito fiscal, € importe pagadero
por €l Comprador, de conformidad con la subseccion
1 seraigua a importe total al que tendria derecho el
Vendedor, tal y como se le hubiese notificado respec-
to de dicha Distribucion, si fuese e propietario de los
Valores Comprados. Dicho importe incluira (a) cua-
quier retencién aplicable si e Vendedor tuviera dere-
cho a solicitar una exencion, o una devolucién de
dicho impuesto y (b) cuaquier crédito fisca que
pudiese tener el Vendedor.

©)] Derechos de suscripcion. Si se conce-
den derechos de suscripcion libremente transmisibles
respecto de los Vaores Comprados, el Comprador
transmitira al Vendedor antes del tercer dia de nego-
ciacion de dichos derechos, € Equivalente de los
derechos de suscripcion atribuibles a dichos Vaores
Comprados. Si los derechos no se transfieren antes de
esa fecha, €l Vendedor podra comprar su Equivalente
en el mercado por cuenta del Comprador. Si el Ven-
dedor no pudiese comprar los derechos, podra solici-
tar del Comprador que le pague un importe igua al
Valor de Mercado de dichos derechos en e siguiente
dia de negociacidn de esos derechos.

(4) Otras Distribuciones. Cualquier entre-
ga gratuita de acciones, distribuciones no en efectivo
y derechos accesorios libremente transmisibles (dis-
tintos de los derechos de suscripcion) que se emitan,
se realicen 0 se adjudiquen respecto de los Valores
Comprados durante la vigencia de una Operacion se
transferiran a Vendedor en la Fecha de Recompra.

(5) Obligaciones de transmision. Para evi-
tar dudas, lo estipulado en las subsecciones 1 a 4 se
aplicara conserve 0 no € Comprador la propiedad de
los Vaores Comprados durante la vigencia de la
Operacién.

5.- Términos especificos para Operaciones
Buy/Sell Back

(1) Ambito de aplicacion. Definiciones. Las
Operaciones Buy/Sell Back, estaran sujetas a esta
Seccion 5. Las Operaciones “Buy/Sell Back” son
Operaciones de Repo en las que e Precio de Compra
y el Precio de Recompra estdn compuestos por (a) un
precio cotizado sin incluir el Interés Devengado (que
serael “ Precio Limpio” (“ex cupon”), pagadero en la
Fecha de comprao €l “ Precio a Plazo”, 0 “ Precio de
Reventa” , pagadero en la Fecha de Recompra) y (b)
el Interés Devengado, caculado a la Fecha de Com-
pra cuando sea pagadero junto con €l Precio Limpioy



calculado a la Fecha de Recompra cuando sea page-
dero con e Precio a Plazo. “Interés Devengado”
significa la parte del interés devengado a partir de la
correspondiente fecha de célculo pagadero por el
emisor de los Valores Comprados (“cupdn corrido”).

()] Interpretacion. En caso de conflicto, esta
Seccion 5 prevalecera respecto de las Operaciones
Buy/Sell Back sobre los demas términos de este
Anexo. Para las Operaciones Buy/Sell Back (@) las
referencias en & Contrato a Precio de Compra se
entendera como una referencia a Precio Limpio més
el Interés Devengado pagado o pagadero en la Fecha
de Compra y (b) las referencias en e Contrato a
Precio de Recompra, sin perjuicio de la definicion de
ese término en la Seccién 2(3), se interpretaran como
una referencia a Precio a Plazo pactado més € Inte-
rés Devengado pagado o pagadero en la Fecha de
Recompra o, en su caso a Precio a Plazo gjustado
calculado de conformidad con la subseccion 5 (al que
no se sumara el Interés Devengado).

(©) Confirmacién. La Confirmacion de una
Operacion Buy/Sell Back especificara e Precio a
Plazo y € Tipo parala Determinacion del Precio.

(4) Distribucion. La Seccion 4(1) solo se aplicara
alas Operaciones Buy/Sell Back s se acuerda expre-
samente.

5) Precio a Plazo Ajustado. Cuando haya que
utilizar como referencia una fecha que no sea la
Fecha de Recompra originamente acordada, por
giemplo, en e caso de una Fecha de Recompra anti-
cipada de conformidad con la Seccion 2(6)(a)(iiii) o
la Seccion 2(7) € Precio aPlazo seraigua a

(a) el Precio de Recompra de conformidad
con lo establecido en la Seccidn 2(3), menos (excepto
si las partes han acordado que se aplique la Seccién

4(1))

(b) la suma de (i) € importe de cualquier
Distribucién que corresponda a los Vaores Compra-
dos realizada por € emisor en una fecha entre la
Fecha de Compra y la Fecha de Recompra, vy (ii) €
importe obtenido mediante la aplicacion diaria del
Tipo parala Determinacion del Precio para la Opera-
cién correspondiente al importe de la Distribucion
desde la fecha de la Distribucién (inclusive) hasta la
Fecha de Recompra anticipada o pospuesta (exclusi-
ve).

6.- Mantenimiento de M argenes, Fijacion de
Nuevo Precio

(2) Mérgenes. Cualquier obligacion de las partes
de transferir efectivo o Vaores como Margen en
determinadas circunstancias se cumplira de confor-
midad con o previsto en € Anexo de Mantenimiento
de Margenes aplicable, publicado por la FBE, o con
cualquier otro acuerdo entre las partes.

2 Fijacion de Nuevo Precio. Cuando las partes,
en lugar de transferir Margen, acuerden la fijacion de
un nuevo precio para una o mas Operaciones, (en
adelante, las“ Operaciones Originales’):

(a) la Fecha de Recompra de cada Operacién
Origina se entendera anticipada a la fecha en que se
fije el nuevo precio (en adelante, la “ Fecha de Fija-
cion del Nuevo Precio”).

(b) se entenderd que se ha contratado una
nueva Operacion (en adelante, la “Nueva Opera-
cion”) en la cua (i) los Vaores Comprados serén
Equivalentes a los comprados en la Operacién Origi-
nal, (i) la Fecha de Compra sera la Fecha de Fijacion
del Nuevo Precio, (iii) € Precio de Compra seraigual
al Vaor de Mercado de dichos Valores en la Fecha
de Fijacion del Nuevo precio dividido por € Tipo
para la Determinacion del Margen, en su caso, apli-
cable ala Operacién Original en los términos acorda-
dos en € correspondiente Anexo de Mantenimiento
de Méargenes y (iv) la Fecha de Recompra, € Tipo
para la Determinacion del Precio, el Tipo para la
Determinacion del Margen y los demas términos
seran idénticos alos de la Operacion Original, y

(© las obligaciones de pagar € Precio de
Compra y de transmitir los Vaores Comprados de
conformidad con la Nueva Operacion, se extinguiran
mediante su compensacion con las obligaciones de
pagar € Precio de Recompray de devolver el Equiva
lente de los Valores Comprados de conformidad con
la Operacion Original. En consecuencia, sdlo sera
pagadero un importe en efectivo neto por la parte que
resulte deudora en la Fecha de Fijacion del Nuevo
Precio o, si no es posible, en el siguiente Dia Habil.



Modelo de Confirmacion.
(Opcional)

A:
De:
Fecha:

En relacion con nuestra conversacion telefénica y por la presente confirmamos la contratacion de una Operacion de
Repo [en la forma de una Operacion Buy/Sell Back] [que estard sujeta a Contrato Marco Europeo para Operaciones
Financieras FBE, suscrito entre nosotros]. Los términos de la Operacion son los siguientes:

Numero de Referencia:
Fecha de la Operacion:

Vendedor:
Comprador:

Fecha de Compra:
Fecha de Recompra: [...fecha][con vencimiento
indeterminado]

Va ores Comprados (designacion, tipo):
Codigo de Valor:
Importe/NUmero de Valores Comprados:

Precio de Compra:

[Precio Limpio (“ex cupén):]*

[Interés Devengado pagadero en la Fecha de Compra]®

[Tipo parala Determinacion del Precio]. ...% anual
[Precio aPlazo (Precio de Reventa):]

[Interés Devengado pagadero en la Fecha de Recompra:]*

[Importe de Distribucién pagadero a Vendedor:] [Bruto sin deduccién][més ...% crédi-
to fiscal][neto después de retencion del
... %]

[Margen Aplicable]® [Margen en efectivo... (especificar
moneda)

[Valores de Margen: ... (especificar
tipo][otros ... (especificar detalles)

[Tipo parala Determinacién del Margen (Haircut):® %)

Cuenta del Comprador:
Cuenta del Vendedor:

Sistema de Entrega:

[Agencia Esta Operacion es una Operacién de Agencia. [Nombre del Agente]
esté actuando como agente de [nombre o identificacion del Comi-
tente].

4 Aplicable solamente a Operaciones de Buy/Sell Back. Los términos “Precio a Plazo” y “Precio de Reventa” (nota
3) tienen e mismo significado; pueden utilizarse cualquiera de ellos o indistintamente.

® Incluir si el Margen no se ha especificado en las Clausulas Particul ares.

% Los términos “ Tipo parala Determinacion del Margen” y “Haircut” tienen el mismo significado; pueden utilizarse
cualquierade ellos o indistintamente.



[Cléausulas Adicionales:]
Por favor confirmen que lo anterior recoge correctamente 10s términos de nuestro acuerdo, mediante la firma de esta

Confirmacién y su devolucion a [ ] o mediante el envio de una confirmacion sustancialmente similar a ésta, en la
gue se establezcan |os términos principales de la Operacion y que recoja su acuerdo con dichos términos.

Atentamente,



